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Indicador de risc basat en la metodologia de calcul proposada pel Comittee of 50% -
European Securities Regulators (CESR) i obtingut a partir de la volatilidad historica 20%
del fons o, en el seu defecte, d'una cartera representativa del mateix. 20%
Objectiu i politica d'inversions 20%
Fons de renda variable que focalitza les seves inversions en accions (principalment 10%
americanes) de diversa capitalitzacié i que presenten un elevat percentatge de 0%
revaloritzacié d'acord amb criteris fonamentals. -10%
. -20%
Informacio general 0%
Data d'inici activitats 09/03/2011
-40%
Classificacio Renda variable multidivisa
Divisa base usD -50% -
§ o -, 09/03/2011 09/03/2013 09/03/2015 09/03/2017 09/03/2019
Tipus d'OIC OICVM de capitalitzacié
index de referéncia 60% SP500 + 40% MSCI EM LATIN AMERICA Rendibilitat YTD 2018 2017 2016 2015 TAE
Calcul valor liquidatiu Diari oIC 16,87% -6,99% 14,51% 11,35% -22,90%  -1,59%
Comissié de subscripcié 0,00% INDEX 16,35% -7,35% 20,42% 16,98% -14,86%  4,19%
Comissié de reemborsament 0,00% Les rendibilitats del fons dedueixen les comissions de gestic i de dipositaria.
Comissié de gesti6 anual 1,63% M
Comissié de gesti6 sobre resultats - Dades
Comissié dipositaria (impostos inclosos) 0,40% Patrimoni total de I'OIC 4.429.957 USD
NUm. Registre (AFA) 0118 Valor liquidatiu 87,41 USD
Societat Gestora VALL BANC FONS, SAU (grup Vall Banc)
Domicili social C. Unié6 3, 1a planta, AD700. Escaldes- Engordany Informacio técnica (o]le INDEX
Entitat Dipositaria VALL BANC, SA (grup Vall Banc) Volatilitat darrers 12 mesos 17,8% 14,6%
Entitat Auditora ERNST & YOUNG Maxim drawdown -46,2%  -31,3%
Hora de tall 13:00 Value at Risk (95% a 1 mes) 8,4% 6,9%
Codi ISIN - Nombre de posicions de la cartera 31 =
Inversié minima 1 participacio
(1) Impostos indirectes no inclosos (Gl 9,5%).
Informe de gestio Distribucio per pais
57,1%
La guerra comercial ha provocat un alentiment del comerg internacional i també ha frenat el
creixement. En aquest sentit, les previsions de primavera del Fons Monetari Internacional 22,7%
(FMI) situen el creixement dels Estats Units per a Iany en curs en el 2,3 % respecte al 2,5 % - 45%  42% 40% 36% 21% 1,0% 06% 0,3%
del mes de gener; per a I'eurozona la rebaixa és de 3 décimes fins a I'1,3 %; mentre que a la R NS S S e
Xina el Freixement es revisa una décima. a I’algla fins al 6,3 %, f.et.que s’explicla pels efectes @)P %‘:\PS\\' QP‘\\P\OAP\ 5?‘*\\\”\ *\N" %P\\*OS $\‘c\w\‘ \S“P&\’ S\X\Sgl% N\g\\c
dels estimuls duts a terme. Al llarg del primer trimestre hem assistit a nous creixements dels © \503 \;&,0
benefi-cis, tot i que de manera més modesta que en trimestres prece-dents. Als Estats Units, i
I'S&P500 va experimentar un creixement dels beneficis del 2 % respecte al mateix periode
del 2018. La “debilitat” del creixement dels beneficis i la recuperacié de les cotitzacions han Distribucio per sector
comportat un increment de les valoracions de les borses. L'economia es podria expandir en
'entorn del 2,4 % al llarg de I'exercici 2019 i, en cas de tancar un acord comercial, en la
darrera part de I'any es podria produir una acceleracié del producte interior brut (PIB). Pel TECNOLOGIA _ 41,4%
que fa a les valoracions, els in-dexs nord-americans es mantenen en nivells similars als que UTILITIES _ 12,6%
cotitzaven en el darrer trimestre del 2018, malgrat les revalora-cions que han experimentat SALUT - 11,0%
al llarg de Fany. Aixi, 'S&P500, tot i haver marcat un nou maxim historic, cotitza a 18,9x MATERIALS BASICS - 11,0%
benefi-cis. A tancament del trimestre el fons tenia una exposicié a equity del 97,34%. Per FINANCER - 9,9%
paisos EUA representa el 60,4%, mentre que per sectors, gairebé el 23% del fons, esta invertit olc - 6,0%
en tecnologia. Les compar.lyies que més han contrik.nu‘l't al resultat han c.est.at COPEL, Apple i CONSUM cicLic . 3506
Mastercard amb 282, 247 i 205 punts basics respectivament. Teva, Mosaic i Amgen han estat !
les que pitjor s'han comportat, contribuint -85, -48 i -44 punts basics al fons. ENERGIA 3,0%
TELECOMUNICACIONS 1,5%
coNsum No cicLic | 0,3%
Principals inversions (% sobre el patrimoni) Distribucié per divisa
ALPHABET INC 9,62% 93,1%
APPLE INC 9,62%
CISCO SYSTEMS INC 6,25%
MASTERCARD INC 6,15%
CIA. PARANAENSE DE ENERGIA 5,83%
ISHARES MSCI BRAZIL ETF 5,83%
BARRICK GOLD CORP 4,40% ﬁ 03% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%
CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CA 4,30%
AMGEN INC 421% USD BRL MXN GBP  JPY CAD CHF HKD SEK EUR
GRIFOLS SA 411%

Aquest informe ha estat preparat per Vall Banc Fons, SAU i es facilita a efectes informatius. Totes les dades incloses en aquest informe han estat recopilades a partir de fons que considerem fiables; tanmateix, Vall Banc
Fons no garanteix la integritat, veracitat i exactitud d'aquesta informaci6. Totes les valoracions i estimacions que figuren en aquest informe constitueixen la nostra opinié a la data de la seva elaboracié i poden ser
modificades sense previ avis. Vall Banc Fons no acceptara cap tipus de responsabilitat per pérdues directes o derivades de I'is d'aquest informe o del seu contingut. Cap dels receptors d'aquest informe el podra reproduir
ni publicar amb cap finalitat. El valor del fons pot disminuir i, per tant, el rendiment passat no és garantia dels resultats futurs. Vall Banc Fons SAU, tots els drets reservats. Aquest OIC segueix el metode de valoracié
raonable, d'acord amb la politica establerta per part de Vall Banc Fons.
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